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Redaktionsperle

Peacock European Best Value ESG

Warum ein kleiner Fonds in der Rangliste européischer Nebenwerte ganz oben steht
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Der Peacock European Best Value ESG Fonds steht schon seit 2016 fiir eine klare Mission: mit viel
Erfahrung und Weitsicht europaische Nebenwerte mit Substanz, Nachhaltigkeit und
Zukunftspotenzial zu entdecken - bevor sie der breite Markt erkennt. Der Fonds kombiniert Value-
Investing mit einem aktiven ESG-Ansatz und fokussiert sich auf mittelstandische Unternehmen, die in

ihren Nischen fiihrend, oft Weltmarktfiihrer, aber an der Bérse noch unterbewertet sind.

Der frithe Vogel fangt den Wurm

Im Zentrum steht echtes Stock Picking. Kleine Fonds wie der Peacock European Best Value ESG haben
hier einen entscheidenden Vorteil: Sie konnen flexibel agieren und in kleinere Titel investieren, die fur
grolRe Fonds oft zu illiquide sind. So gelingt es, ,Hidden Champions” zu identifizieren, lange bevor sie im
Rampenlicht stehen. Viele dieser Perlen stammen aus Branchen, die anfangs als wenig ,sexy* gelten -
etwa Bau, Energieinfrastruktur oder Industrie. Doch gerade dort finden sich Unternehmen mit solidem
Geschaftsmodell, Innovationskraft und stetigem Cashflow. Gerade vor dem Hintergrund der grof3en

Infrastrukturpldane nicht nur in Deutschland ergibt sich hier ein enormes Wachstumspotential.

Antizyklisch zugreifen und Sondersituationen nutzen

So investierte das Fondsmanagement friih in Titel wie die niederlandische Heijmans oder die deutsche
Friedrich Vorwerk - Firmen, die bspw. im Jahr 2023 niemand beachtete, weil sie sich in temporaren
Schwierigkeiten befanden (Vorwerk: Kostenexplosion, Lieferprobleme oder aus wenig glamourdsen
Sektoren stammten (Heijmans: Baubranche). Heute haben sich diese Werte vervielfacht und notierten
zum Investmentzeitpunkt zu sehr gro3en Abschlagen zum inneren Wert. Der Blick auf stark
unterbewertete Titel und eine fundamentale Firmenanalyse (,Value Investing®) resultieren zudem in
vermehrte Ubernahmen. So gab es im Fonds in den letzten 2 Jahren eine Vielzahl von
Ubernahmeangeboten, darunter bspw. Renewi Plc, PSI AG, Greenyard oder die italienische Unieuro.

Den Blick auf unterbewertete Titel mit Ubernahmepotential fiihrt der Fonds fort.

https://fundspotter.de/fundspotter-ausgabe-4-2025/redaktionsperle-peacock-european-best-value-esg 2/4



09.01.26, 20:21 Redaktionsperle

MCORNINGSTAR

Peacock European Best Value ESG Fonds R DEO00A12BRQS Hrokk

Kategorie: Europdische Small & Mid Caps

Performance YTD 06 2017 2018 2019 2020 2011 021 N3 2024 YD Wach — Feiids
7200000
Investment 25,68 19.684
. “1900000 — Index

Kategorie k.A. ¥

! 18.895
Ind k.A.
fie 600000 _ oroonrie
Rang im Quartil = 17674

- 1300000
Rang im Perzentil CD
T

10.000,00
Stand: 31.10.2025

Quelle: Peacock Capital - Morningstar, Stand 31.10.2025

Starke Rendite auch ohne Riistungsaktien

Das Team von Peacock Capital setzt dabei auf tiefgehende Fundamentalanalyse und persoénliche
Gesprache mit dem Management - rund 200 pro Jahr. Weil viele Small Caps keine ESG-Ratings besitzen,
entwickelt das Team eigene Nachhaltigkeitsbewertungen. Nur Unternehmen, die 6kologisch, sozial und
in der Unternehmensflihrung Gberzeugen, schaffen es ins Portfolio. Tabak, Riistung und fossile Energien
sind ausgeschlossen. Wahrend viele Investoren den Blick zumeist auf Ristungsaktien warfen, wurde das
Wachstumspotential im Bereich ESG insb. Elektrifizierung und Infrastruktur vernachlassigt. Hier hat der

Fonds besondere Erfolge erzielt.

Die Kombination aus Substanzbewertung, Nachhaltigkeitsfilter und Mittelstandsfokus unterscheidet
den Fonds deutlich von typischen ESG- oder Growth-Produkten. Gerade in Zeiten héherer Zinsen und
schwicherer Wachstumsfantasie zeigt sich, dass Value-orientierte Small Caps mit stabilen Ertragen im
Vorteil sind. Der Fonds profitiert zusatzlich vom Bewertungsabschlag europaischer Nebenwerte
gegenlber US-Titeln - ein idealer Zeitpunkt fiir Anleger, die friihzeitig in die Gewinner von morgen
investieren mochten. Weitere Ubernahmen europaischer Small Caps diirften zudem das

Renditepotential erhéhen.

Das Ergebnis: Der Peacock European Best Value ESG Fonds flihrt 2025 die Rangliste europaischer
Small-Cap-Fonds an.
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Marc Siebel ist verantwortlich fiir den Peacock European Best Value
ESG Fonds und steht mit Peacock Capital nun seit knapp 15 Jahren
fir eine mehrfach ausgezeichnete Small Cap-Expertise. Vor
Griindung der Gesellschaft verantwortete Fondsmanager Siebel
institutionelle Aktienmandate bei groRen deutschen

Fondsgesellschaften.
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