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FONDSSTRATEGIE

Der Fonds strebt eine mittelfristige Rendite von 8-10% p.a. an. Im Vordergrund steht eine auf Einzelwertebene stattfindende,
fundamentale  Wertpapieranalyse vornehmlich  europdischer  Mittelstandsaktien ~mit besonderem  Fokus auf
Nachhaltigkeitskriterien. Der Fonds verfolgt die Investmentphilosophie des ,Value Investing”, d.h. Firmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen und Nischen sollen zu einem deutlichen Abschlag zum inneren Wert erworben werden. Nebenwerte

bieten ggl. Blue Chips diverse Vorteile und erzielen mittel- bis langfristig eine deutlich héhere Rendite als Standardaktien.
100%iges ,Stock Picking” sowie ein enger Kontakt zu den Unternehmen stehen im Vordergrund.
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——Stoxx 600 Performance Index

——Peacock European Best Value
——Small Cap Benchmark

SG Fonds

Fonds Small Cap  Stoxx 600
Benchmark Index

Anteilswert 138,52
Zeitraum
Monat -3,0% -1,6%

Seit Jahresanfang -18,9% -17,1%
Seit Auflage 43,4% 49,9%
2022 -18,9% -16,8%

2021  25,1% 23,2%
2020 0,0% 4,3%

2019  24,2% 29,5%
2018 -25,1% -18,1%

Hinweis: Small Cap Benchmark bis 31.08.2021 Euro Stoxx TMI Small Net Return Index; seit 01.09.2021 MSCI EMU Small Net Return Index.
Die Angaben zum Anteilswert und der Wertentwicklung beziehen sich auf die Anteilklasse I. Wertentwicklung 2016 seit Auflage zum 01.07.2016 incl.

Ausschittungen. Die Tabellen basieren auf eigenen Berechnungen gemél BVI-Methode und veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Sie ist kein verldsslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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NACHHALTIGKEIT (ESG)

Der Fonds unterstitzt mit seinen Investments die Erreichung der UN-Nachhaltigkeitsziele. Dabei werden Mindestkriterien fir
alle Investment angelegt. Grobe VerstoRe gegen die UN Global Compact Prinzipien, bedeutende Kontroversen sowie die
Produktion bestimmter Produkte oder Services flhren zu einem Ausschluss der Firmen aus dem Investmentuniversum. Dazu
wird das Aktienuniversum einem separaten ESG-Screening unterzogen. Sowohl externe Ratingpartner als auch direkte Kontakte
und ESG-Befragungen zu den Firmen und unseren Netzwerkpartnern sorgen fir eine umfassende Datenbasis. Einen
besonderen Stellenwert haben Firmen, die zu 100% nachhaltige Produkte oder Dienstleistungen anbieten (,ESG Pure Plays"),
die in besonderem MaRe der Erreichung der ESG-Ziele dienlich sind.
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Der Fonds ist in 2 1 .ESG Pure Plays” investiert, die die UN-Nachhaltigkeitsziele besonders fordern:
Erneuerbare Energien & alternative Energietrager (Wind / Solar / Elektromobilitat etc.)

Infrastruktur (Stromnetze / Verkehr / Bau)

Firmen, die zur CO2- und Abfall-Reduktion beitragen (IT / Recycling / Materialien)

Der Fonds ist in O Firmen investiert, die die folgenden Umsatzgrenzen uberschreiten:

0% kontroverse Waffen (bspw. Streubomben) 5%  Fracking- oder Olsandverfahren
5%  Rustung und Waffen 5%  Stromerzeugung aus Kohle

5%  Atomkraft oder deren Komponenten 5%  Glucksspiel

5%  Kohle- oder Uranabbau 5%  Tabak

Der Fonds ist in O Firmen investiert, die folgende Kriterien erfllen:
Grobe VerstoRe gegen die UN Global Compact-Prinzipien (Menschenrechte, Umwelt, Korruption)
Mangelhafte Unternehmensfiihrung (Interessenskonflikte, Intransparenz, fragwirdige Investitionen)

Verwicklung in Kontroversen
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SEKTORSTRUKTUR
W Industriegliter 21%

m Technologie 15%

m Einzelhandel 9%

W Medien 7%

W Automobile 6%

m Guter des taglichen Bedarfs 6%

W Versorger 5%

W Grundstoffe 5%

H Banken 4%

m Finanzdienstleistungen 4%

B Bau 4%

M Versicherungen 2%

m Immobilien 2%

M Tourismus & Freizeit 2%
Pharma 2%

LANDERSTRUKTUR

O

MARKTKAPITALISIERUNG

O

m Deutschland 21%
M Italien 18%

m Benelux 18%

m Frankreich 16%
M Portugal 5%

m Schweden 4%

M Griechenland 3%
m Finland 3%

M Spanien 3%

B Irland 2%

m Osterreich 2%

W Micro (< 200 Mio.)
17,65%

mSmall (0,2 -2 Mrd.)
64,55%

= Mid (2- 10 Mrd.)
17,79%
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TOP 5 HOLDINGS

Unternehmen Gewicht
Ses Imagotag 4,6%
7C Solarparken 4,0%
PSI Software 3,7%
Green Landscaping Group AB  3,6%
Caverion 3,2%
19,1%
BEWERTUNGSKENNZAHLEN

KGV (next 12m)
Div.-rendite (next 12m)
EV/EBITDA (next 12m)

RISIKOMASSE

Volatilitat p.a.
Korrelation zu Stoxx
Investitionsgrad
Beta

Anteilklasse R Anteilklasse I
FUND FACTS (Privatanleger) (Institutionell)
Peacock Capital GmbH /
BN&Partners Capital AG

Fondsinitiator/
Anlageberater

Verwaltungs- Monega Kapitalanlagegesellschaft
gesellschaft mbH

Verwahrstelle Kreissparkasse KoIn

Fondskat . Aktien ESG Euroland Small & Mid
ondskategorie Caps, UCITS V.

Auflagedatum 01.07.2016
7.5 Mio_ EUR

Fondswahrung,
Ertragsverwendung,
Handelsusancen

WKN A12BRQ A12BRR
1,80%p.a. 1,30 % p. a.
vergltung effektiv effektiv
Rusgabaufschiag_ [pseus% |- |

15 % der Outperformance nach
Gebuhren ggi. der Benchmark mit
High-Water-Mark.

Euro, ausschiittend, tagliche NAV-
Ermittlung, Valuta t+2

Erfolgsabhangige
Vergutung
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MANAGERKOMMENTAR

Der letzte Monat im Jahr schloss mit leicht riicklaufigen Kursen. Wahrend der Blue Chip Index Stoxx 3,4% verlor, gab der Fonds
3% nach. Der breite Nebenwertemarkt gemessen an der Benchmark verlor 1,6%.

Unsere Kernposition in der SES Imagotag gab im Dezember 8% nach und kostete den Fonds 40bps. Keine negativen
Nachrichten, wohl nur Gewinnmitnahmen nach einer monatelangen Rallye. Der Solarparkbetreiber 7C Solarparken verlor 6%
und kostete auf Fondsebene 16bps. Vorstandschef De Proost verkiindete Ende Dezember noch rechtzeitig, dass man mit den
jungsten Transaktionen bei Solarparks nun die Schwelle von 400 MWp installierter Gesamtkapazitat erreicht habe. Ein Ziel, das
zuvor vom Management ausgerufen wurde und somit erreicht ist. In 2025 will man auf 525 MWp wachsen. Eigentlich gute
Nachrichten. Die Aktien der Gerresheimer verloren 12%, ein Negativbeitrag auf Fondsebene von 27bps. Die Firma hielt einen
Kapitalmarkttag ab und verkindete, dass man in den kommenden Jahren organisch ca. 10% wachsen wolle und eine EBITDA-
Marge von 23 bis 25% anstrebe. Enttduschend ist, dass man aufgrund hdéherer Finanzierungskosten ein weniger starkes
Gewinnwachstum zu erwarten hat. Vor allem aber, dass man in den kommenden 2 Jahren zusatzliche 150 Mio. EUR investieren
wird. Dies schmalert den Free Cash Flow. Es ist also davon auszugehen, dass im Jahr 2023 kein positiver Free Cash Flow zu
Buche stehen wird.

Gut lief es mit dem Recyclingunternehmen Derichebourg. Die Aktie stieg 10% und brachte dem Fonds einen Wertbeitrag von
14bps. Starke, vom Markt etwas unterschatzte Gesamtjahreszahlen, berichtete das Unternehmen. Der Gewinn vor Steuern stieg
um Uber 30%, im Besonderen getrieben von gestiegenen Stahlschrott- und Metallpreisen. Fiir das Geschaftsjahr 2023 ist von
einem ricklaufigen EBITDA auszugehen, da sich Stahlpreise und Konjunktur abkihlen durften. Die Aktie ist nur moderat
verschuldet, verfiigt allerdings uber eine Beteiligung an der hoher verschuldeten Elior, die jiingst mit den Glaubigern neue
Schuldenvereinbarungen getroffen hat und im Bereich Catering tatig ist.

Abschliessend mochten wir allen Investoren fur das Gesamtjahr noch etwas mehr Transparenz bieten. Der Fonds verlor im Jahr
2022 18,9%. Etwas mehr als Ubliche Small Cap Indizes. Dies betrachten wir nicht als bedenklich, da der Fonds ein dezidierter
Nachhaltigkeitsfonds ist, der nach Artikel 8 SFDR eingestuft ist und daher gezielte und Nachhaltigkeitsinvestments unternimmt.
Investments in Branchen wie Ol & Gas, Waffen, Kohle und ausgewahlte Rohstoffaktien sind aufgrund der strengen ESG-
Kriterien ausgeschlossen. Insofern verwunderte es nicht, dass der Fonds nicht ganz mit den lblichen Investments mithalten
konnte. Der Ukrainekrieg und das damit verbundene Kursfeuerwerk von Waffenproduzenten, Ol- und Rohstofffirmen
begilinstigte klassische Indizes. Wie immer ist davon auszugehen, dass auch dieser externe Schock einmal endet und sich die
Dinge in der Welt normalisieren. Daher rechnen wir damit, dass diese Branchen in den nachsten Quartalen eine
unterdurchschnittliche Wertentwicklung aufweisen werden.

Die Tatsache, dass wir gleichzeitig zum ESG-Investing unseren ,Value Investing"-Stil weiterverfolgen, hat uns vor Schlimmerem
bewahrt. Wachstumstitel verloren deutlich mehr (bspw. TecDax 26% oder MDAX 28%). Einige Technologiefonds gaben mehr als
30% ab. Dies hat aus unserer Sicht nicht nur etwas mit der hoheren Zinssensibilitat dieser Titel zu tun, sondern auch damit,
dass sich viele Prognosen der Vorstande dieser Firmen in Luft aufgeldst haben. Innovation und Digitalisierung sind wichtige
Investmentthemen. Allerdings war es schon seit geraumer Zeit auffallig, dass viele Vorstande von Wachstumsfirmen ihre
Versprechungen bzgl. Gewinn und positivem Free Cash Flow nicht halten konnten.

Einzeltitelauflistung (héchste / niedrigste Beitrige) -!DPG— Nun, da einige dieser Firmen
Aktien auch noch unter steigenden
Peacock European Best Value ESG Fonds . . .
Peacock Capital GmbH Produktions- und Finanzierungs-
1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 kosten |itten’ glng es um mehr
|:_-:?';h5te Beitrége Wshrung  Rang "‘..:ew"c;;c Rendie % FA% Bem;gg FE; [ a|s 70% nach unten.
SES-imagoiag 54 Actions Nomingtives £0 2 ElR T 47 @0 0o 328 00 T
Eramet 5.4 Actions Port EQ 305 EUR 2 0.61 nyv.  nu 180 nv. [ 1 . . .
AN Avanced Wetallurgie.Gr.NV Registerd Shares EO 02 EUR. 3 1.00 V. nw. 005 nv ] Die nebenstehende Grafik zeigt
Cavesion Oy Flegiiered Shares o EUR 3 ] nv. FEERLT ]
Tesmes 5.p.A_Azon nom. o.M EUR 5 T [ [] unsere besten, aber auch unsere
Fewel 5.A_ Ackons au Pori=ur ED 5 EOR 5 0 nv. nw T8 nw o
anco EEWI 5 p A Ao oL ER 7o v nw 036 nv schlechtesten ,Stock Picks” im
Bifinger SE Inhaber-Akten o.N EUR a0 n 031 nu w .
ASRNedmand NV Azndsin o e ED T8 EUR o T 050w Jahr 2022. Zur Erklarung: Die
Van Lanschl Kempen NV, Aand_aan toonder_EOT EUR W20l BB 0 [F] . R
Vossion A Ihaber-AKen o EUR T 7 [ v 023 nv. entscheidende Spalte ist
e —_ Beitrag %, die zeigt, welchen
R R S T e T I I Beitrag der einzelne Titel zur
|Niedrigste Beitrage Wshrung  Rang Gewicht% Rendie % FX% Beirag% FX% | WertentWICklung deS Fonds
Tofal 4 4530 0.5 i
G?;:ESFpl SA Achons Port ED 1 ElR @9 67 #5000 401 00 [ | bEIgetragen hat. So hat bSpW.
Bigben Interaciive 5.A. Actions Porl EOZ ElR 70 185 nv. 074 nw i i
P Th e P 20T E0R 71 057 nv. nw 075 nw die SES Imagotag allein den
Emak 5 p A Ason nom E0 026 FR 72 15 4108 _0p0 076 0m i 0 i
Derchebourg 5.A_Adtions Fort E0 -5 RT3 47 4301 000 078 __0m Fondsprels um 2,29% im Jahr
SCOR SE Ad au Portewr E0 75700758 ER___ T4 106  m T8 nv.
oA e e TR 2022 nach oben bewegt. Die
Groupe Berkem Actions Nominatives EO 2,25 ElR 78 120 5318 000 401 0m [ Aktie stieg um 63%. Titel, die wir
Laboratoncs Fammaceut. Rovi SA Acciones Port. EC -08 EUR 7 50 n.v. nv. 081 ny. [ 1] . N .
Sesa SpA Azioninom o_N EUR 78 188 nv._nv. 081 nv. nicht durchgang|g geha|ten
Fauresa 5E Actons For EO 7 E0R 79 108 nv. nw 93 v C €
Green Landscaping Group AB Namn-Akter o N SEX 30 367 3348 504 141 096 ‘ haben, erschelnen n der Spa|te
Veganz Group AG Infaber-Aktien o EUR 81 08 nv.__ nw A6 v K " . " .
P51 Software AG Namens-Aktizn o\, EUR A2 288 5134 000 180 O [ ,Rendite %" mit ,n.v.”. Aktien
V1B Vermagen AG Namens-Aktien o.H EUR 83 258 &40 000 -85 00 [ ]|

wie eine Eramet oder eine AMG
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haben sich in dem Jahr mehr als verdoppelt, wahrend unsere schlechteste Selektion die Aktie der Veganz AG war, die mehr als
60% verlor.

Fir 2023 sind wir bzgl. Nebenwerten zuversichtlich. Unsere Nebenwerte sind solide aufgestellt, haben sie doch in den letzten
Jahren ihre Schulden stark abgebaut. Zudem sind viele Nebenwerte in zyklischen Nischen unterwegs, die von einer milderen
Rezession profitieren dirften. Nach wie vor finden sich bei Nebenwerten etliche Spezialisten aus den ESG-Bereich, an denen
nachhaltige Investoren nicht vorbeikommen. Der Fokus auf innovative aber gleichzeitig profitable Firmen bleibt bestehen. Ich
bin davon Uberzeugt, dass wir im Rahmen unserer persénlichen Gesprache mit den Vorstdnden dieser Firmen neue Perlen des
europadischen Mittelstandes fiir Sie entdecken kénnen.

Ich wiinsche Thnen an dieser Stelle fiir 2023 alles Gute und Gesundheit!

Marc Siebel
Fondsadvisor des Peacock European Best Value ESG Fonds

UBER UNS

Peacock Capital ist eine bankunabhangige Investmentgesellschaft mit institutionellem Asset Management-Hintergrund. Eine
mehr als zwanzigjahrige Erfahrung im institutionellen Asset Management (Spezial- und Publikumsfonds-Management fir
Sparkassen, Versicherungen und Privatunternehmen) pragen unser Profil. Das Fondsmanagement wurde wiederholt unter die
besten 30 Fondsmanager Europas gewahlt (Institutional Investor Extel Survey). Besonders hervorzuheben ist der langjahrige
Track Record des Fondsmanagers Siebel im Management europadischer Nebenwerte. Dieser liegt dem Investmentkonzept
zugrunde.

Disclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI" richtet sich an natrliche und juristische Personen mit
gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschliellich zu Informationszwecken eingesetzt. Diese ,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte
Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die
Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserkldrung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss (iber ein Geschéft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche
Behandlung von Transaktionen ist von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen
Verhdltnisse des Empféngers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht beriicksichtigt. Eine Anlage in erwéhnte
Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken - z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-,
Zins- und Bonitatsrisiko - und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfihrlichen
Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information

finden Sie hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen” und das Wertpapierprospekt: www.monega.de. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator

fur zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber zukiinftiges Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukinftigen
Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI*, eine Garantie fur
die Aktualitit und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden. Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung
dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI" ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind
nicht gestattet. Datum: 05.01.2023. Herausgeber: Peacock Capital GmbH, Kaiserswerther Str. 135, 40474 Disseldorf handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (8 3 Abs. 2
WpIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstraRe 33, 50374 Erftstadt. Die BN &
Partners Capital AG besitzt fiir die die Erbringung der Anlageberatung geméaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende
Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 15 WpIG. Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,,KI“) im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI" richtet sich an natiirliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu
Informationszwecken eingesetzt.
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