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Fondsstrategie

Der Fonds strebt eine mittelfristige Rendite von 8-10% p.a. an. Im Vordergrund steht eine auf Einzelwertebene
stattfindende, fundamentale Wertpapieranalyse vornehmlich europdischer Nebenwerte. Durch die Anwendung eines
fundamentalen Bewertungsansatzes im Segment der Nebenwerte erwartet das Management mittelfristig ein hoheres
Renditepotenzial im Vergleich zu Large-Cap Aktienfonds bei gleichzeitig geringerer Sensitivitdt gegeniiber Makro-
Entwicklungen. Der Fonds bietet als Kerninvestment neben Large Caps einen Diversifikationseffekt. Der Investmentstil
ist "unternehmerisch", Trading lehnen wir ab! Wir verfolgen einen reinen ,Stock Picking”-Ansatz anstelle von taktischen
Allokationsentscheidungen. Der Fonds richtet sich an Anleger, die die Vorteile des Investmentprinzips "Value Investing”
und des Segmentes Mittelstand schatzen.

Wertentwicklung (seit Auflage des Fonds 30.06.2016)
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Anteilswert 150,26

Zeitraum

Monat 1,67% 0,72% -0,82%
Seit Jahresanfang | 23,39% 10,58% 12,51%
Seit Auflage 50,26% 22,07% 33,45%

Die Angaben zum Anteilswert und der Wertentwicklung beziehen sich auf die Anteilklasse I.

Fondsstruktur

Top 5 Holdings

Unternehmen Land Sektor Marktwert in EURm  Fondsgewicht
BIGBEN INTERACTIVE ~ FRO000074072 IT/Gaming 2,02%
OBR HUARTE LAIN ES0142090317 ES Bau 1.458 1,87%
KVAERNER NO0010605371 NO Ol&Gas 446 1,77%
KSB VORZUEGE DE0006292030 DE Industrieglter 410 1,65%
FFP FR0O000064784 FR Holding 2.637 1,64%

8,95%

Bewertungskennzahlen RisikomaRe
KGV 2018e IR VVolatilitat p.a.

Div.-rendite 2017e Korrelation zu Stoxx

EV/EBITDA 2018e Investitionsgrad
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Sektorstruktur Gewicht

Industrieglter 4,03%

Technologie 8,99%
Landerstruktur Gewicht Chemie 2,41%
Deutschland FEXOL7 [l TourisSmus & Freizeit 4,56%

Frankreich (R M Nahrungsmittel 1,11%
Finland Y M Grundstoffe 7.26%
Italien (VEYA7] I Automobile 4,58%
Benelux 8,35%| WEESIE 3,60%
Spanien 6,48%)| [W/EClE)) 4,72%
Portugal 1,40%| a4 lEReE 10,02%
Osterreich 4,74%| PNEECIH] 0,58%
Griechenland SN M Finanzdienstleistungen 7,97%
Schweiz 0,00%| [|@lfAeEs 2,71%
GroRbritannien (XX L7 I Pharma 2,46%
Irland 1,42%| Plaalaateleitit=a 1,27%
Norwegen EWIC) [l Guter des taglichen Bedarfs 3,11%
Schweden 0,00%] [=ENRLER: 4,43%
Danemark 0,99%| [:EL0 13,54%
Sonstige 3,50%| WEECIINPRIIENT) 1,39%
SUMME 88,74%| |-1071 = 88,74%

Managerkommentar

Die Ergebnisbeitrage des vergangenen Monats:

Im Berichtsmonat legte der Fonds um 1,7% zu, wahrend der breite Aktienmarkt in Europa um 1,7% verlor (Stoxx 600).
Auch deutsche Nebenwerte konnten nicht mithalten, der MDAX verlor aufgrund des "Steinhoff-Effektes" sogar 3%. Die
EuroStoxx TMI Small Benchmark legte 1% zu.

Die starksten Positionen im Fonds: Unsere Kernposition in der Oslo Bors stieg um 12%, ein Beitrag fir den Fonds von 17
bps. Spitzenreiter war diesmal das franzésische Pendant von Ceconomy (Saturn/Mediamarkt). Die Aktie stieg um 15% und
brachte dem Fonds 19bps ein. FNAC gab eine Einkaufspartnerschaft mit Carrefour bekannt mit Synergien von 130 Mio.
EUR. Angesichts einer bereits glinstigen Bewertung der Aktie war der Titel bereits in unserem Fonds. Die Aktie des
oOsterreichischen Baukonzerns Porr AG befindet sich weiter in unserem Portfolio. Wir berichteten bereits vor einigen
Monaten ausfiihrlich Gber die Gewinnwarnung des Unternehmens. Die Aktie setzt den Erholungskurs mit 10% Kursplus
fort: 12bps fir den Fonds. Die korrigierte Guidance nach der Gewinnwarnung im August fur das Jahr 2017 sollte erreicht
werden.

Zum Jahresende freuen wir uns, mit knapp 24% Kursperformance zu den TOP 10 der europdischen Aktienfonds zu
gehoren (Quelle: Fondsranking-Institut Scope). Die Presse berichtete: https://www.fondsdiscount.de/fonds/top-fonds/.
Unser systematischer Bewertungsansatz mittels unserem "Peacock Opportunity Filter" in Verbindung mit "genauerem
Hinschauen" im Rahmen von personlichen Firmenkontakten durfte auch in 2018 einen Mehrertrag zu klassischen
Aktienanlagen liefern. Die Vorstande der meisten europdischen Nebenwerte erfreuen sich starker Auftragseingange und
guter Profitabilitat. Insbesondere Aktien aus Frankreich und Italien dirften vom Aufholpotential bei den nach schwachen
Industrieproduktionsdaten im Vergleich zu Deutschland tberdurchschnittlich profitieren. Die positive Sichtweise wird auch
durch unsere jiingste Investmentkonferenz in Lyon bestatigt, auf der wir mehr als 15 Unternehmen persénlich trafen. Dort
konnte ich mit Unternehmen aus verschiedenen Branchen sprechen. Die Ampeln stehen auf griin. Franzdsische Vorstande
sehen auch in Umfragen das erste Mal mehrheitlich steigende Margen in den nachsten 12 Monaten.

Immer wieder spannend zu sehen, was es fiir tolle Nischenunternehmen gibt, die wenig mit dem konjunkturellen Verlauf
an sich zu tun haben. Umso entspannter schauen wir ins Jahr 2018 und fiihlen uns mit diesen Nischenunternehmen im
Falle eines Aktienmarktriickschlages recht sicher. In jeder Aktienquote - das legt selbst ein Fan effizienter Markte wie Herr
Markowitz nahe - sollten Nebenwerte mind. 30% ausmachen, erst dann ist der maximale Diversifizierungsgrad mit Blue
Chips gewabhrleistet und die Volatilitdt des Mandates auf ein Minimum reduziert.
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Aktuell liegt das KGV unseres Fonds bei unter 12x, eine sehr ordentliche "Margin of Safety". Gleichzeitig bieten unsere Titel
im Portfolio ein zweistelliges Gewinnwachstum. Hier fiihlen wir uns viel wohler als bei TecDAX & Co, die mit KGV von 30x
oft nur umsatzseitig wachsen und Cash Flow ein Fremdwort ist.

Bei 2 solcher Unternehmen musste ich mich auf der Konferenz in Lyon schitteln: Hohe Forschungsausgaben wurden zu
100% "kapitalisiert", also nicht als Aufwand Gber die GuV-Rechnung gebucht ("aggressives Accounting"). Zudem antwortete
der Vorstand und Grunder auf meine Frage nach Gewinnperspektiven, dass dies in den ndchsten Jahren doch nicht
relevant sei, gleichwohl Kapitalbedarf aber ggf. von den Investoren abverlangt werde. Ich musste mich doch sehr
zurtickhalten.

Besonders zuversichtlich stimmte uns die aktuelle Situation bei unserer
Kernposition, dem Gaming-Unternehmen BigBen Interactive. Die
Finanzvorstandin Anne-Catherine Moulin sieht weiter starke Nachfrage nach
Spielen, Controllern und Accessoires fiir Smartphones.

Unter anderem trafen wir auch die deutsche Technotrans AG, die sich nach
diversen Akquisition immer weiter weg vom klassischen Druckkunden
wegbewegt hat. Schade, dass Vorstandsvorsitzender Brickenkamp das
Unternehmen verldsst und sich dem "Private Equity" verschrieben hat. Bis
Juni ist er noch an Bord, er zeigte sich entspannt, dass Technotrans auch
ohne ihn gute Zeiten vor sich hat.

Verdnderungen im Fonds:
Keine.

Marc Siebel
Fondsmanager des Peacock European Best Value Fonds AMI

Uber uns

Peacock Capital ist eine bankunabhéangige Investmentgesellschaft mit institutionellem Asset Management-Hintergrund. Eine
mehr als vierzehnjahrige Erfahrung im institutionellen Asset Management (Spezial- und Publikumsfonds-Management fir
Sparkassen, Versicherungen und Privatunternehmen) pragen unser Profil. Das Fondsmanagement wurde wiederholt unter
die besten 30 Fondsmanager Europas gewahlt (Thomson Extel Reuters Survey). Renommierte Kopfe der deutschen
Forschung und Wirtschaft unterstlitzen das Management, darunter Prof. Dr. Uwe Hack, ehem. Finanzvorstand der
Grenkeleasing AG sowie Luke Nunneley, ehem. Chef der WestLB Mellon KAG, einer der grofRten deutschen
Fondsgesellschaften (www.peacock-capital.com/investmentbeirat.html). Besonders hervorzuheben ist der langjahrige Track
Record des Fondsmanagers Siebel im Management europdischer Nebenwerte. Dieser liegt dem Investmentkonzept
zugrunde.
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Fondsfakten
Anteilklasse P (Privatanleger) Anteilklasse I (Institutionell)
Fondsinitiator, Anlageberater Peacock Capital GmbH, Dusseldorf
Verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH, Kéln
Depotbank Kreissparkasse KolIn, KéIn
Fondskategorie Aktien Euroland Mid/Small Caps, UCITS V
Auflagedatum 01.07.2016 ("live" Track Record seit 2014)

Fondswahrung, Ertragsverwendung,

Euro, ausschittend, tagliche NAV-Ermittlung, Valuta t+3
Handelsusancen

ISIN / WKN DEOOOA12BRQ8 / A12BRQ DEOOOA12BRR6 / A12BRR
Benchmark EuroStoxx TMI Small Net Return Index®
Gesamtkosten Derzeit 1,75 % p. a. effektiv Derzeit 1,25 % p. a. effektiv
Ausgabeaufschlag Bis zu 5 % -

Mindesterstanlage - 250.000 EUR

15 % der Outperformance des Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse nach Gebiihren
gegenlber der Benchmark mit High-Water-Mark.

Erfolgsabhdngige Verglitung

Disclaimer:

Die Information richtet sich ausschlieBlich an Empfanger, denen die bereitgestellten Informationen rechtmaRig zugeleitet werden dirfen.
Sie richten sich nicht an Personen in Landern, die die Nutzung der Informationen untersagen. Sofern und soweit Personen aufgrund ihrer
Nationalitat, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Griinden Nutzungsbeschrankungen unterliegen, diirfen sie die Information nicht nutzen.
Bitte informieren Sie sich vorab uUber bestehende Nutzungsbeschrankungen und halten diese ein. Die bereitgestellten Inhalte dienen
lediglich der allgemeinen Information und stellen keine Beratung oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fonds dar. Sie
sollen Thre selbstandige Entscheidung erleichtern, konnen aber nicht die individuelle Beratung ersetzen. Bevor Sie von den Inhalten
Gebrauch machen, sollten Sie eingehend prifen, ob die Informationen fir Ihre Zwecke geeignet und mit Ihren individuellen Zielen
vereinbar sind. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu den Sondervermdgen. Verkaufsunterlagen zu
allen Sondervermogen der Ampega Investment sind kostenlos bei der zustandigen Depotbank oder bei Ampega Investment GmbH unter
www.ampega.de erhaltlich. Wertentwicklungen nach BVI-Methode, d.h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlags. Gebuhren,
Transaktionskosten, Provisionen.und Steuern sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt und wirden sich bei Berticksichtigung negativ
auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung der
Anlage. Die steuerliche Behandlung hingt von den persdnlichen Verhiltnissen des Erwerbers ab und kann kiinftigen Anderungen
unterworfen sein.

Die Anlageberatung nach'8 1 Abs. 1a Nr. 1 a KWG, die Anlagevermittlung nach § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG und die Abschlussvermittlung nach §
1 Abs. 1a Nr. 2 KWG erfolgen im Auftrag, im Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des dafiir verantwortlichen Haftungstragers BN
& Partners_Capital AG, Steinstralle 33, 50374 Erftstadt, nach § 2 Abs. 10 KWG. BN & Partners Capital AG besitzt fur die vorgenannten
Finanzdienstleistungen eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemal3 § 32 KWG.
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http://www.ampega.de/
http://www.universal-investment.lu/Publikumsfonds/Fonds-Selektor-(1)/FondsDetails.aspx?tabID=0&fundid=1171217378094097305
http://www.universal-investment.lu/Publikumsfonds/Fonds-Selektor-(1)/FondsDetails.aspx?tabID=0&fundid=1171217378094097677

